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启迪环境科技发展股份有限公司 

关于深圳证券交易所关注函回复的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整， 

公告不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

 

启迪环境科技发展股份有限公司（以下简称“公司”）于2021年1月25日收到深圳证券

交易所下发的《关于对启迪环境科技发展股份有限公司的关注函》（公司部关注函【2021】

第10号）（以下简称“《关注函》”）。收到《关注函》后，公司组织相关人员就《关注函》

提出的问题逐一核实，现对关注函相关问题做出回复如下： 

一、结合2020年年报相关工作进展，说明对在建工程、应收账款计提减值的具体金额

及计提依据，2020年前三季度及以前年度对相关在建工程、应收账款的减值计提是否充分，

是否存在应计提未计提的情形；如是，说明是否需对相关期间财务数据进行追溯调整，如

否，说明原因及合理性。同时，请说明你公司是否与年审会计师就上述减值等事项进行沟

通，是否存在分歧。 

回复： 

1、在建工程的计提减值准备政策及计提情况 

公司在建工程计提减值准备依据《企业会计准则》第8号资产减值的相关规定进行判定。

截止2020年末，公司针对公司南宁市武鸣区流域水环境综合整治PPP项目进行了测试，因与

业主方沟通陷入停滞状态，该项目存在继续实施的实质性障碍，目前可以判定已处在闲置、

终止使用或者计划提前处置状态，符合计提减值的相关判定依据，预计计提减值1.57亿。另

考虑业绩预告数据为未经审计数据，充分考虑企业实际情况，目前暂按1.5-2亿元进行预估。

后续如有其他证据表明在建工程的预估可回收金额发生重大变动，公司将按上市公司相关规

定履行相关程序及公告义务。公司2018年、2019年在建工程均于当年4季度进行减值测试，

并于当年4季度计提减值。故在建工程减值计提保持了政策一贯性的处理。 

2、应收账款的计提政策及计提情况 



（1）根据新企业会计准则，公司对应收账款计提坏账准备的政策如下： 

在新金融工具准则下，企业对于《企业会计准则第14号收入》所规定的、不含重大融资

成分（包括根据该准则不考虑不超过一年的合同中融资成分的情况）的应收款项和合同资产，

本公司采用简化方法，即始终按整个存续期预期信用损失计量损失准备。企业依据信用风险

特征，将应收款项划分为若干组合，在组合基础上计算预期信用损失，公司确定组合的依据

如下： 

应收账款组合1：建设业务 

应收账款组合2：运营业务 

应收账款组合3：应收政府部门的家电拆解基金补贴及生物质发电电费补贴 

应收账款组合4：应收合并范围内公司款项  

对于划分为组合的应收账款，本公司参考历史信用损失经验，结合当前状况及对未来经

济状况的预测，编制应收账款账龄与整个存续期预期信用损失率对照表，计算预期信用损失。 

对于组合1和组合2，基于所有合理且有依据的信息，包括前瞻性信息，对该应收账款坏

账准备的计提比例进行估计如下： 

业务类型 账龄 预期损失率（%） 

建设业务 

1年以内 8.00 

1-2年 12.00 

2-3年 46.00 

3-4年 90.00 

4-5年 90.00 

5年以上 90.00 

运营业务 

1年以内 4.00 

1-2年 13.00 

2-3年 52.00 

3-4年 90.00 

4-5年 90.00 

5年以上 90.00 

对于组合3，为应收国家废旧家电拆解基金和生物质发电电费补贴。废旧家电拆解基金

按照国家相关政府单位核定的拆解量及补贴政策计算得出，最终由国家按照规定对所有的家

电拆解企业统一进行拨付，拨付时间不确定；生物质发电电费补贴按照国家能源局核准，相

关补贴基金原则上实行按季预拨、年终清算，公司认为上述两项补贴基金产生的应收款项不

会出现坏账信用风险，按个别认定方法计提坏账准备。 

对于组合4，如果有客观证据表明某项应收账款与上述几类应收账款的坏账信用风险不



一致的，按照个别认定计提坏账准备本公司在评估预期信用损失时，考虑有关过去事项、当

前状况以及未来经济状况预测的合理且有依据的信息。 

（2）公司2020年年报坏账准备计提情况预计： 

公司根据应收账款账龄滚动调整计提预计信用减值损失，根据上述会计政策，公司2020

年预计增加信用减值损失约8.9-11.1亿。计提的主要原因： 

① 应收账款坏账准备预计计提 

业务类型 

2019 年 2020 年 

2019 年余额 账龄 
坏账计提

比例 

滚动后账

龄 

坏账计提比

例 
补提坏账金额 

组合 1 和组合 2 
4-4.5 亿元 1-2 年 8%-13% 2-3 年 46%-52% 1.6-2.1 亿元 

2.6-3 亿元 2-3 年 46%-52% 3-4 年 90% 1-1.4 亿元 

单项认定 2.3-2.5 亿元         2.1-2.3 亿元 

应收账款坏账准备计提增加主要因为应收账款回收不及时导致账龄滚动增长，相应的坏

账准备计提比例增加所致。应收款项到期无法收回主要原因是：政府财政款项拨付时间延期、

款项支付延迟；同时受疫情形势变化影响，对部分客户回款进行了宽限和延迟处理。 

② 其他应收款坏账准备预计 

业务类型 
2019 年 2020 年 

2019 年余额 账龄 坏账计提比例 滚动后账龄 坏账计提比例 补提坏账金额 

组合 1 和组合 2 
1-1.4 亿元 1-2 年 10% 2-3 年 50% 0.4-0.7 亿元 

1.2-1.7 亿元 2-3 年 50% 3-4 年 90% 0.5-0.8 亿元 

③ 长期应收款坏账准备预计过程 

截止2020年末公司长期应收款客户因受经营不善影响，相关本金及利息无法按期收回，

致使本期计提相应坏账准备，本期预计计提坏账准备3.2-3.8亿（以最终审计结果为准）。

计提依据及标准： 

启迪桑德融资租赁有限公司（以下简称“启迪租赁公司”）按照应收本金和利息确认应

收融资租赁款，计入“长期应收款”科目，同时对利息部分确认“未实现融资收益”。每期

根据收回的租金冲减“长期应收款”，并就融资租赁利息确认“主营业务收入”。 

启迪租赁公司于2018年4月与关联方晋州市桑德水务科技有限公司、广西桑德水务有限

公司开展售后回租业务（详见公司于2018年4月10日刊登在《中国证券报》、《证券时报》

以及刊载于巨潮资讯网的《关于控股子公司拟与关联方开展融资租赁业务暨关联交易公告》，

公告编号：2018-045），该事项经公司2017年年度股东大会审议通过。2020年9月，公司召

开第九届董事会第三十四次会议审议通过了《关于调整下属融资租赁公司交易方案暨关联交



易的议案》，同意在收到租金1亿元后解除对晋州市桑德水务科技有限公司股权的质押。对

以上两项售后回租业务预计计提情况如下所示： 

单位：万元 

客户名称   长期应收款余额   其中：长期应收本金  
本期信用减值损失预计

（未审数）  

晋州市桑德水务科技有限公司    9,980.00  8,789.64  566.00  

广西桑德水务有限公司    2,160.00  1,830.62  600.00  

合计 12,140.00   10,620.26  1,166.00  

公司根据应收融资租赁款借款人在整个存续期内的还款能力，即最终偿还贷款本金及利

息的实际能力，确定应收融资租赁款遭受损失的风险程度，将应收租赁款划分为正常、逾期、

呆滞几大类。根据借款方的现金流量、财务实力、抵押品价值等进行分析，判断应收融资租

赁款可能发生损失的风险程度。 

公司按以下三类按个别认定法分别计提坏账。 

第一类：根据中国人民银行制定的贷款五级分类标准以及借款方抵押品价值、现金流状

况等还款能力判断，公司按呆滞2-3年类贷款计提坏账，即贷款预计损失概率50%-70%计提坏

账。 

第二类：账龄在1-2年，考虑到借款方财务状况未出现重大变化，公司将其划分为逾期

类贷款。根据借款方的抵押品价值、财务实力等还款能力，按贷款预计损失概率的10%-30%

计提坏账。 

第三类：借款方能够履行合同，能正常还本付息，不存在任何影响贷款本息及时全额偿

还的消极因素，公司对借款人按时足额偿还贷款本息有充分把握，贷款预计损失的概率为0。 

公司根据以上的判断标准对在建工程预计计提减值准备1.5-2亿元，对应收款项预计需

计提相应的坏账准备约8.9-11.1亿元，坏账准备计提政策参照了同行业的相关估计，公司

2020年前三季度及以前年度对相关在建工程、应收款项的减值计提与会计处理符合企业会计

准则及公司会计政策的相关规定。 

④ 往期坏账准备计提情况： 

单位：万元 

科目 
2018 年 2 季度 2018 年 4 季度 

6 月 30 日账面余额 当期计提坏账准备 12 月 31 日账面余额 当期计提坏账准备 

应收账款        578,322.00           8,135.09         635,905.66          24,240.21  

其他应收款         64,811.33           2,318.20          52,238.79           5,131.98  

长期应收款        143,124.83                -           130,530.00             260.31  

单位：万元 



科目 
2019 年 2 季度 2019 年 4 季度 

6 月 30 日账面余额 当期计提坏账准备 12 月 31 日账面余额 当期计提坏账准备 

应收账款        698,714.05           3,412.52         748,450.83          15,451.12  

其他应收款         50,835.23             208.46          56,875.07           6,301.46  

长期应收款        123,969.90                -           111,978.33           5,096.72  

 

科目 
2020 年 2 季度（万元） 2020 年 4 季度（未审数） 

6 月 30 日账面余额 当期计提坏账准备 12 月 31 日账面余额 当期计提坏账准备 

应收账款 701,195.12 -303.39 68-72 亿元 4.7-5.8 亿元 

其他应收款 58,617.42 603.85 6-8 亿元 1-1.5 亿元 

长期应收款 133,629.53   13.5-14.5 亿元 3.2-3.8 亿元 

从往期坏账准备计提情况来看，公司应收账款计提受行业收入结算季节性周期特性影响，

坏账准备计提金额历年均是四季度高于半年度计提金额，坏账准备计提符合一贯性原则，特

别是2020年上半年营业收入下降，相应的应收账款余额较2019年末出现近5亿元降幅，故坏

账准备计提较往期减少。公司2020年各期已充分考虑应收账款可回收情况，公司前三季度及

以前年度应收账款坏账准备计提充分，不存在应提未提的情况。 

（3）同行业可比公司资产减值计提情况 

通过比较中国证监会生态环保和治理行业上市公司2018年、2019年的资产减值情况，公

司的资产减值计提符合行业特征。中国证监会生态环保和治理行业上市公司资产减值计提情

况如下表： 

单位：万元 

参照公

司 

2018年 6月

末资产减值

准备 

2018年末资

产减值准备 

增长幅

度 

2019年 6月末

资产减值准备 

2019年末资产减

值准备 
增长幅度 

参照一 96.41 252.09 161% 1,098.42 20,728.11 1787.08% 

参照二 -342.01 4,380.16 1181% -258.96 4,901.20 1792.68% 

参照三 5,577.83 32,563.76 484% -51.99 6,424.94 12259.03% 

参照四 -625.59 14,028.20 2142% 1,296.78 46,898.42 3516.54% 

参照五 -97.90 2,902.87 2865% -139.16 1,744.88 1153.87% 

参照六 8,012.40 21,356.64 167% 6,510.86 26,124.35 301.24% 

参照七 576.26 6,505.12 1029% 509.95 6,567.87 1187.94% 

参照八 4,445.77 15,259.32 243% 1,387.46 18,145.43 1207.82% 

参照九 -270.97 4,975.61 1736% -2,037.32 5,012.99 146.06% 

参照十 -291.15 7,906.56 2616% -346.73 36,140.77 10323.39% 

注：表中数据来源于Wind，已剔除异常值的部分同行业企业，增长幅度=年末资产减值准备/（6月末资

产减值准备的绝对值）-1。 

公司就2020年度业绩预告相关内容与为公司提供年度审计服务的会计师事务所进行了

预沟通，双方在本次业绩预告方面不存在分歧（详见公司于2021年1月23日刊登于巨潮资讯



网的《关于公司2020年度业绩预告的专项说明》大信备字[2021]第2-00006号）。 

二、说明南宁PPP项目减值迹象发生时点、减值测试过程，包括但不限于对关键参数、

主要假设、预测指标的确定依据，并说明是否存在减值计提不及时的情形。 

回复： 

2018年2月，以公司为牵头单位的联合体（联合体成员单位为中国市政工程华北设计研

究总院有限公司、中国建筑第五工程局有限公司、江苏聚慧科技有限公司）中标南宁市武鸣

区流域水环境综合整治 PPP项目（以下简称“南宁PPP 项目”），并设立南宁桑德环境治理

有限公司（以下简称“南宁环境”）作为项目实施主体。该项目自开始实施至2018年底，累

计确认在建工程4.71亿元。2019年度，因南宁PPP项目有关河道治理的土地调规事宜未妥善

解决，同时受公开市场对校企投资项目融资受限等多种原因，各投资方注册资本金未足额注

入至项目公司。 

2019年下半年，业主方向联合体成员发出解除合作协议的通知，公司于2019年12月就相

关情形予以公告说明（详见公司于2019年12月19日刊登在《中国证券报》、《证券时报》以

及刊载于巨潮资讯网的《关于南宁市武鸣区流域水环境综合整治PPP项目进展情况的公告》

公告编号：2019-147）。尽管如此，公司作为合作协议签约主体的一方，有关权益理应受到

法律保护，且当时双方合作基础仍然良好，预计经过积极沟通，南宁PPP项目仍然可以恢复

实施并达成预定成果。据此，2019年度未曾计提减值损失。 

2020年度，南宁环境、联合体成员和南宁市政府有关部门就该项目的实施情况继续进行

沟通，考虑包括但不限于引入新的投资方参与投资建设的设想等，但由于疫情影响、市场环

境、双方合作意向变更等原因，沟通进程缓慢，项目未能恢复实施。南宁环境基于双方原有

协议尚未终止的事实针对业主方单方面解除协议一事提起了诉讼，2020年8月，根据广西壮

族自治区南宁市武鸣区人民法院《民事判决书》【（2020）桂0122民初27号】，判决确认南

宁市武鸣区住房和城乡建设局关于南宁市武鸣区流域水环境综合整治PPP项目解除合同通知

无效，原合作协议继续有效（详见公司于2020年11月26日刊登在《中国证券报》、《证券时

报》以及刊载于巨潮资讯网的《关于PPP项目进展的风险提示公告》，公告编号：2020-165）。

基于上述事实，南宁环境2020年前三季度未计提减值损失，同时公司积极与相关方继续协商

项目推动事宜。 

2020年下半年，业主方就南宁PPP项目进行重新招标并发布中标候选人公示。2020年11

月，南宁环境及公司向政府有关部门就南宁PPP项目合作协议后续事宜协商发出联系函，均

未得到回应。此后，双方沟通陷入停滞。截至2020年9月末，公司现金及现金等价物余额11.74

http://www.cninfo.com.cn/new/disclosure/detail?plate=szse&orgId=gssz0000826&stockCode=000826&announcementId=1209170057&announcementTime=2021-01-23


亿元，公司因为债务兑付所需资金量大、账面现金需优先保障正常经营等因素，决定不再继

续推进项目实施，双方继续共同推进该项目的可能性丧失（详见公司于2021年1月23日刊登

在《中国证券报》、《证券时报》以及刊载于巨潮资讯网的《关于公司控股子公司南宁桑德

环境治理有限公司计提在建工程减值准备的公告》，公告编号：2021-021）。与此同时，因

项目长时间停滞再加上具体实施中存在诸多问题，前期建设投入因未受到妥善维护出现损毁，

公司与各具体实施单位就完成工程量进行了重新核定。 

综上所述，根据《企业会计准则——资产减值》的要求，南宁PPP项目在建工程于2020

年底符合减值的情形。 

南宁PPP项目计提减值损失主要是基于项目无法继续推进为前提，项目持续经营的假设

已经不存在，相关投资涉及的投资参数、假设、指标等均不适用。根据法律机构出具的核查

意见，南宁PPP项目投资回收金额只能以双方通过有效途径进行协商解决，就合作协议后续

协商达成一致后确定。 

本次计提减值损失系本着谨慎性原则，根据实际投资情况进行了合理化估计，预计减值

1.57亿元。该减值数据为未经审计数据，最终数据以审计结果为准。 

三、结合《城发环境股份有限公司换股吸收合并公司并募集配套资金预案》中披露的

定价基准日及定价依据，说明你公司上述事项是否将影响本次换股吸收合并的交易定价；

如是，说明影响程度，如否，说明原因及合理性。 

回复： 

1、本次交易定价基准日及定价依据 

公司于2021年1月23日公开披露《城发环境股份有限公司换股吸收合并公司并募集配套

资金预案》，本次换股吸收合并交易的定价基准日为城发环境及启迪环境审议本次交易有关

事宜的首次董事会决议公告日，即2021年1月23日。 

本次换股吸收合并及募集配套资金预案中，城发环境换股价格为定价基准日前20个交易

日的股票交易均价，即11.63元/股；启迪环境换股价格为定价基准日前20个交易日的股票交

易均价6.90元/股为基础，并在此基础上给与10%的溢价率确定，即7.59元/股。本次交易的

定价依据符合《上市公司重大资产重组管理办法》（2020年修订）第45条规定。 

若公司及城发环境自定价基准日起至换股日（包括首尾两日）发生派送现金股利、股票

股利、资本公积转增股本、配股等除权除息事项，则上述换股价格将作相应调整。 

每1股启迪环境股份可以换得城发环境股份数=启迪环境的换股价格/城发环境的换股价

格（计算结果按四舍五入保留四位小数）。根据上述公式，启迪环境与城发环境的换股比例



为1:0.6526，即每1股启迪环境股份可以换得0.6526股城发环境股份。  

2、自定价基准日至换股日（包括首尾两日），除合并双方任一方发生派送现金股利、

股票股利、资本公积转增股本、配股等除权除息事项或者发生按照相关法律、法规或监管部

门的要求须对换股价格进行调整的情形外，换股比例在任何其他情形下均不作调整。 

同时，为充分保护本次换股吸收合并及募集配套资金预案中双方全体股东特别是中小股

东的权益，预案中赋予双方异议股东现金选择权以及收购请求权，在启迪环境股东符合可调

价条件以及可调价期间内，根据深证综指（399106.SZ）以及证监会生态环保和治理指数

（883180.WI）变动设定了向上调整以及向下调整的价格调整机制。 

3、本次交易吸并方和被吸并方均为上市公司，换股价格依据《上市公司重大资产重组

管理办法》等有关法律法规确定，并充分考虑投资者、二级市场等因素，由双方协商确定，

同时本次交易为公司异议股东提供了现金选择权。因此，本次交易定价具有合理性。 

综上所述，前述启迪环境的相关资产减值事项，不影响与本次换股吸收合并的交易定价。 

四、请年审会计师就上述问题一、二进行核查并发表明确意见。 

回复： 

启迪环境在2020年度的财务报表编制中对在建工程和应收款项计提了大额的减值，本次

资产减值涉及的金额较大，该数据未经我们审计，相关数据系公司财务部门依据合同等相关

资料进行减值测算所得，公司已就上述计提资产减值的原则和方法与我们进行了初步沟通。 

我们根据截止现阶段已执行的审计情况说明如下: 

1、对于应收款项计提减值所执行的审计程序： 

（1）对启迪环境信用政策及应收款项管理相关内部控制的设计及运行有效性进行评估

和测试； 

（2）分析其坏账准备会计估计的合理性，包括确定应收款项组合的依据、金额重大的

判断、单独计提坏账准备的判断等；启迪环境的应收账款，公司参考历史信用损失经验，结

合当前状况及对未来经济状况的预测，编制应收账款账龄与整个存续期预期信用损失率对照

表，计算预期信用损失； 

（3）启迪环境按照其适用的会计政策，对于应收款项进行减值测试，并计提了信用减

值损失； 

（4）对于有客观证据表明当前状况及对未来经济状况的预测存在明显差异的应收款项，

按照个别认定法单独进行减值测试。 

2、对于南宁市武鸣区流域水环境综合整治PPP项目计提在建工程减值所执行的审计程序： 



（1）了解了近年来公司PPP项目建设的相关情况，并与公司管理层充分沟通，通过询问、

检查、分析等方法核查上述情况，我们识别出公司投资建设的南宁PPP项目存在减值情况； 

（2）了解了近年来同行业上市公司的相关情况，并与公司的业务进行对比分析，判断

公司对南宁PPP项目在建工程计提大额减值的合理性； 

（3）由于与南宁PPP项目在建工程减值事项相关评估工作仍在进行中，南宁PPP项目在

建工程减值的具体金额尚未最终确定。我们关注并复核了公司确定的减值测试原则和方法是

否恰当，并将进一步关注和复核公司对于南宁PPP项目在建工程进行减值测试所依据的基础

数据是否准确、所选取的关键参数是否恰当，评价所采用的关键假设，所作出的重大估计和

判断，所选用的价值类型是否合理，分析减值测试的方法与价值类型是否匹配。 

3、核查意见 

经核查，我们认为： 

（1）启迪环境报告期应收款项计提坏账的会计估计参照同类行业上市公司，执行了相

对谨慎的坏账准备计提政策，坏账准备计提总体上相对合理。 

（2）南宁PPP项目在建工程存在减值情况，公司对南宁PPP项目在建工程计提减值准备

的原则和方法基本符合企业会计准则的相关规定。 

我们对启迪环境2020年度财务报表的审计工作尚在进行中，最终的审计意见尚未形成。

上述预计数据系财务部门初步测算，最终结果以公司经审计的2020年年度财务报告为准。 

特此公告。 

 

 

启迪环境科技发展股份有限公司董事会 

二〇二一年一月三十日 

 


